
�

��
:�?�<?�CDE���??@��9"�1?D��

�	/�	
����,
%
�	/
�

%��
%
�,��2��
���,

���
�
	���		�/
�����//��
��������

�

1. Pennati�

�

*����
������)����������


�11���"'�-���((��'���:������"���!f�--7���

1�"����"����--���44������"���!f�"���4��"��

F��"���!f�00������"�����!�'�(� �!���"����.�"��

!f�"��-7��"�"���(-7�����!f�!����(���11�""����

��!!f�"�1����"��������1����-7���''������"�(T�

�f������!f�"(���-7������"����!�(���(�."�0�-����

-�����"��'�-��(-7��(��1��(�"���!!f�."���"���

1�I���(����"�����-7��!�����'�(���11�����(-�"�(-�"��!��

!��(���1���(���1��"���(T�0�-�"��(����(�����

�".�� ����f�"(�."�0�-���<�
-�������"�"�(�1����-7��(-��.����

!f�""��������0�!����!!��'����-7�����-�"��"����(��"���

�!�(�����(�."������"'����(���"����(���"������(��������

1����"��������'�����00������"�����!�� �!!�44��

��-�G�-7����00�.�����f�."��(���0�����-����1���(���������

1��'�(���"��00�(��"����!!��.�����D?<�

�

	�!!f��������� 1��� !�� (-�������� ��� ��""���� �!� -�"-����� ��� f��.���� (-�1�-�f�D�� (�� 1�G� �00������� -7���

����"�"����.!���"�����!�(�!��-���-��(������-��'�� �!�����1��.7���!�!�((�-���!��(�"��((����!��'��(�0�-�4��"��

&'������1��1������(1�(���'�������!�+��!�0�"���������'����������.�"��-7��1��"��"��0�����"�!!����"������

-7��!�..���"��"��.��(��11�(�4��"����!���.�(����'�� �!�������F��!!��'�(�'�O��!���.����(-�1�-��1�""����"���

1����-�"��� ����.�"�� 1�����"�����"��!��������� �"� .��-�� #!�� "�4��"�� ��� ��(1�(���'��� �"��(�� -����

�� ��"�����!!��'�(��"�$�D�<��

�������������������������������������������������
�D?�%<���		�/
��*������������/���"�����"������?@C���1<�?�<�
�D���<�%���/���8��������
��	���	
����
�
��<� ��
�
�����
�
�	������������������%�(�"4�����!!�.��"�����?�<�
�D�%���/����������� �
�������@�����������
�����!�"�����00��!!��%����"��� ������ 1<� ?�B<��ff�00����4��"�����%������ H�
(�-����(�"������!�".��-���'�".�"�����--�����!��1�������!�1��(�"���!�'��������(�--����"���"-7���<�����2�	���������O�����
	
����
�
����������	�������1����������<� �
	�//
���<�
���
	
�����������
������� (����
�
� �����	
���	
��	
����
�
�
��
/���"�����"��������?���3<�Q<�/<��
/%Y�����

����
���������*���
�	
����������
���������!�"�����00��!!��%����"�����?B����<�
��<���-��������<�%��������,<�%������������
/%Y�����*�
�����	�����
����
�
��(�������
�)����������
����������
�����	�
�
��	
�����!�"���Q�7�"�^���'�����?C<�



�

?D]�


���11!�-7���!�-�"-��������#�� ��"�����!!��'�(��"�$��!���(���-������&!��(��((��(��)�����(�--�((�'�+:�

�((��(���1���-�"��"�1��-�(���"'��������1��������#�((��'���$��'�� ��-7��������!�.�-���"����(�..���(-��

!f�4��"����!�(�� ����&-�"(��'�����-�����+����"�!�1��0�((��������!�(�� ����-�G�-7��(����"���"������'�"���M�

�"��"��-�������(���� !������(�����4��"����!!����--7�"�� 0���.��0�-�� ����!!�� -�"�1��(�O� �!� (�"��.���

#�����"���!f�--7��$��(1!�-�����!��������-�!�F��!��(���((��'����"4��(���.�(-��#1�"����"��$�0�"�!)���'��

�"���'���"�����!�-�����-�������-���44���'����!f�������!!f�"���4��"����!f�00������"�����!�'�(� �!��-7��(��

-�"-����44���"�#���.�"�$<�
!�!���"�(���-�"0���(-���!��������1��."�"4���!�1��-�((����(-�������0����!�(���

��(�!����� �!�"�((�� ����F��"��� �!�1�����(-��'����F��"��� !��(-��������1��'�-��"�!!����"������-7�� !�..���

1��-7T��!�!�������(�������'��������"����!�!�".��..���'�� �!����"-7����.�������<�#
-������$��#(-��.���$��

#��(�."�$��#��00�.�����$��#0����$�(�"���--����"4��!�((�-�!��-7��-�"0����"���"���!����.����(-�1�-��

�!�F��!���(��"�!� ��(������-���(�1���(��'�����"(�."������.����������!���'��(����!�"���-����1�����"���

'�(�'�����!���(1�(���'����!!��'�(��"��1�((������"f����-�!�4��"��-��1!�((���"�1�I�0�(�:�

�

����	
���
���������

�"������.��.���(-����

'�"�������(���(-��.��.����1�!�(-�"���

-�����!�-��!��

��!)�F��!!��-��"������!!�(�����

F��!!f�".�!��-����(�!�����"�!�'����-��

���-����"��! �����"��(��!���"��"���!��

F���(�!!��������"���..����"��!�� �(��

-7��!f�����-�1�������"�'�!��

��1�-����1�-���(-���"��(��

��"�!!f�  ��--�����!!��(.������

�"��"� ����'�(� �!��"����"�����

-7�����������F��(�f���(0����"�"�1��G��!���(1����

&-������� �!��)�-����!��.����!!f�!���+�

-�"-�!!��"�!���'�"����"�����D]<�

�


!���(1�(���'����!!��'�(��"��-�"(�(����"���!������"�!!��1�(�����1(�-7�-����"��!!�����!����1��-����'����!�

1����� &!�� (�� -7�����1���������-�!�4��"�+�� F��"��� "�!!�� (��� �(1��((��"�� �"� 0����� !�".��(��-�6�����-��

&(�-�"�������-�!�4��"�+�����"0�"���"�!!f�00�����-7��1����-��(��-7��!�..��&���4������-�!�4��"�+��1��-�((��

1��((������F��!!��0���.��0�-����-�"�����.��0�-�<�
��(��(-��.�((��"�!!����-"�-��1����-��1�""����"���"�

1��-�((�� (���!�� �� F��!!�� -��� H� (�..����� !�� 1�!!�-�!�� ('�!�11���� �"� 1�(���'��� (�� 1����  �� 1�"(���� �!�

�������������������������������������������������
�D]���		�/
��*������������/���"�����"������?@C���1<�C]<�



�

?DD�

0���.��0��&���!�-�"��1�������+�-7���(-�!����!�(�..������!���"F��������(-�����!��0����&��.�����!�0�!����+����

��(��"���� �� �"� 1�  !�-�� �� !��� (-�"�(-����� M� �"�� (������ ��!!�� �--����"4�� "�!!�� 1��(��� ��� ��""����

��'�!���  ��!f�((����"(�(�����1��(�"4����!�1��(�..���&"�����!��������"��-�"�-�(�����1��(�..����� �"���

1�I�������"�������"���"�+����!f����(��"������"�!�((�-��-�""��������!!f�����(-�1�-�<���-�"�����0�����"���

�!���(�����1�������1�-��(�1���(���((��'��-������(�(��"��'�����'�� ����.!���"(�(�����������-��"�"��  ��"���!�

0�"�������(-��'�����!�1��(�..����"������"�����!�(��-������������(������"��!f��1��((��"������"�-����(�"���

!��(��((����(1�(���'����!!��'�(��"��-����1���������"���'�"����&F����!�0��(��"����+�"�!�F��!����-�!��������

!������"��(�"���"���'���"���1���"�"�-�"-�!!�"���!f#��� �!��)$���!���"����1���-����!�(�(�����(-�1�-��

H���"-7����-�(��-�<�


!������"�((����	���������������1�""����"��7��"�!���'�"������"�!���'���"���!��1��1������.��"�

�f�((�������!�(�(������-�"�!�.�-��-7��"��(-�����(-��1�G��((���.!������(����-�'�����F��!!��0�!��-�:�

�

9�������	���
�������������

��!�.��"���1��11���!�"�-��1�-���!�����!�(�!�-��

�����!�����"����"��-����"��0��".��������'� ��"���

'������"����!�����(1���"���!���"�(��)�����-���

(�".�!����"���( �!4���"�'���(���-�!��.���

�����(�"��(��!!�"�������-�!�����f�� ���V<<<X�DD<�

�

	�"�(0�..��!���������4��"����!!f�"'������.���������1��(�"����"-7���"��"���(����"��".!�(�:�

�

@�����
�
�
�������8��������
����-�������#��������


����7���R���(��0�*���(�����'�"�!�"�(�

��� !����"��0�����"������1��-�1�� !*�0���(���".�

R7���*���"�R�(����(�R��5��7����������(�!0�

�"�!�((!*� �F����7���R��5�".��1�"���(�!0�

VWX�D�<�

�

����H��00��"�����!f������F��(���"����!!����!�4��"�������!�!�".��..���'�� �!����!�����!�)�����((����"�������

�"�F��"���.!���00��(-7���f�1�-������"���(1�(�����	�1�!��(�"��(�����.�)��00�(-������!����1�����(-��(�����

�"�!�����(� �(-�"��!f�!���������00�(-���"������1�������!�!�".��..���-7��"�"�(��-��1������"�����������

�((��&(��1����-���"��0������������-�!������-���-��'�� �!��������.�"�+O�!��(�."�0�-���'��1��(�"4����!!��

�(1��((��"��	�������&(0�-���+���	��#�	��&1������"���((�!'�"4�+���11����"�"����!�-��1��(���"��-����!!��

�������������������������������������������������
�DD���		�/
��@���	
�������
��������
����/���"�����"������?@@C��1<�??C<�
�D����		�/
��-�	�������
����
���	�'����.�����Q�5�������B��1<���<�



�

?D��

0���.��0��� �� ��!!�� -�"�����.��0���� ��-�"�� ��!!�� -�"(�1�'�!�44�� ��� ��""���� -7��� "�!!f���1������ �!�

!�".��..�����0�"��(-�1�-���"��-�"�(-������-�"�(-����!����������-�"��"������(��!��"�!!��(���-�1�-��)����

�'�-���������(�..����������.�"���-����"�!���(���(�.��"��:�

�

���#�����	���������

%�([�!��"��������"��������(�����

��!���(-�!!�"����"��(��)���.!���-��"��

-�([���-�(1�.!����!��1�I��!���-�1�!����.!���! ����

��!���00�!����'�������.!�����(��-��"�!��������"���

�!�'�"���-7��1����"��'��!���"0�����

'�(� �!��"�����(���.!���"��!f�"-��1�����

��1��"�����!�(����"-�!4����(�"4��(�(���

!f�����"�!!f�����-7�����(T�(�����'���"���(��

 ��44����"�!!��(0��4����!�"��"�����!!����00�-7��

F��"���1�I�(���''�"�����F��!!��"����..�!��

��"������'�"���-���!f�-F����..��".��)�

�!�������(��"��DB<�

�


!� ��.���� (-�1�-�� ��� "������ '�� �!�� ��-����� �� ������ !f������"������ ������-�� ��!� ����� &������ �� '��(��

!�".7���(�"��((����!�������-�!�����1�!�(�"�������!!������4��"����--<+�����(��"����-������""����(�����'��

�!!f�"���"����!!��.��"�����--7�44��!�((�-�!����!!��!�".������!��"��"�"�0��4�"��"��"T�(���'�!.�"��"��!��

(��������<� 
�11�"�"����"� �!�������� (������ ��!!�� �--����"4�� !�((�-�!��� -������"��� (�� �11�����  �� !��

.��"���0��F��"4���1����(��1������!�'�� ��f�11�!�(��(�f�-7���11�����"���!!f�����(���"��-��'�(��!��������

-�!�����"�������!��!����(0���������������"�"����"����"���-������!��(.���������-7��(-��'����F��!!�����-7��

!�..�� (���!�� �!!�� ��"���-�� �"���-����"��� ���� -7�� 1����-�� �� 1�  !�-�� �"f����.�"�� �� -7�� !�� .�����:�

!f����.�"�� 0������(�� "�!!�� ��"���� 1��� -�(�������� ��� �������� �(-!�(�'���"��� '�� �!��� 1�G� �((����

-�"(�������� ����"�-�� �� �"-7�� '�����!�� �"� F��"��� �!� (��� (�11����� "�"� H� "�!!�� ��� 0�(�-���"���

�"��'���� �!��DC<�

��""�������"����"���"�����(1!�-�����"����!�0��������!�(���(-��'����&!f����.�"�+��"��.�"��"��

�������������!���'�(-��:�

�

(�����������
��	���O
����
���D@�


!���(��0!����������!������

�������������������������������������������������
�DB���		�/
��@���	
�������
��������
����/���"�����"������?@@C��1<�C?<�
�DC��Y<���
/����3
�
�����	��
����
�'��
����!���2�*����((��?@CC<�
�D@���		�/
��@���	
�������
��������
��)�/���"�����"������?@@C��1<�DD<�



�

?DB�

-�!����!�(�!�"4�����!!f�����"�!�'�"���

-7��!f�"'������"����(f�"-��(1�"��!���"���

���.7��!�"������(1������'����!�!������-���(��

1����"��(�!!��(�"��(��)�-7��(����!�"��

F��!���."����"���!�����(0���-7�����(��"��

��(�1����!����������"��!������(1����(��0��".��

�"�-���!���0��"��(��(F������"�(���(-��1!�� ���

���� ��"-�(����������-7���!�1�(����!!f�44�����

0�"���0�����"����"��"���'�(-�����!!f����.�"�<�

�


!� ��(1�(���'�� !�".��(��-�� ��"��� -��H���� ��..��".���� �!� ��������!!f����.�"�� -�.!��"��"�� �!� (��� 0��(���

�"'���"�����-�"0����"���!f�00����4��"��-7��(�"���"�.��-��#!��1����-7����!�'������E�"�"6'������� ��

��(1�(���'����!!��'�(��"�$���<�

�

2 Guatteri�

�!�0�"������"����(���"�����$���
����	
��
�����
�����?�(�-�"���!���-F��(�4��"������ f'�(��!�(�����(f�(��

�11!�-7���""��!���"��-�4��"������!��"���"��"��"���!���'���!�-�"-���������-�"���(���������!�����"���

-7���!�!� ���H�(������������"��"��(��������0���.��0����"� ��"-����"�������"��"�������(���'�� �!�O�(���"�!�"���

��� 1��"-�1��� �� ���� (�(����� (������-�� (�� ��"��".�"�� ��(��"��� �"� F��"���  �"� ��00���"4����� ��  �"�

���"��0�-� �!���1��1����1��-7T���������((��(��-�����"����"(��"����"���-��(��H��"'�-��-�(���������-��-��"��

!���"�����!�4��"����!����-������(������-7�<�

���(�F��"4����!!��0���.��0����!��!��������"(��"����!�!������11�����"�"�(�!��-�"��!���(���'�� �!���

����"-7��-�"� �!� ��"-����!!��1�.�"��� !����(��� �4��"����!!�� ����.�"�� 0���.��0�-7�������� ��(��� (�!!��

1�.�"����""��'�����"0��������"��-�"���(���-7����(1!�-���"��(���"���-"�-7��&'�� �!���'�(��!����*�.�+�'�!���

�����'��(�� !��(.�������� !�� !��������!!�� !� ���4��"����!�1�"(���������!!��1(�-7�� &��0��������"F������"�

1��-�(��1�������(����-���-�!����!����(�-��!��-7��'��"��(����1�(�����-����-�:�F��!!��1��(�"��+��1��1�"��

�"��-��1!�((�����!����-�������� ��"����(���"��&�!�1�I���!!��'�!���(1�4���""�'�������F��"�������(0�.������

��(1����� �!� !���� �(1����� -�"(����+�� ��1��(�� ��''�-�"���((���� ��� 1����� ��� �"� -��1�� "���� �"� ��"(��"��

��(-�!����� ��'����(���'�� �!����!!��(��!��0����!�������!!����-�<�


��-�"(����������!��0�.<�?:�

�������������������������������������������������
����%���/������������
�������-��<��1<���<�
��?��<����//��
��%�!��"���/��!!�-��E�2�"R�*�
����(����?B<�
����(������A�������-��������<���"��"��"������(���17�*(��?@@���� �1�������
�������������������������
���������-��������<�
%���������<�%�.!���������-�����������!� ������?������(���--�!.�"���"-7��!��(�..�(���"������'�"�����!�.�)�-��������������
�
����������<�%�������(1�-��!��"����!�-�1���!��3
���	��	
���O
�	
��
��
���&11<�?6DB+<�



�

?DC�

V��.<�?X�

�

�������1�.�"��-�(�����(-�"���"��(�!��(�1��0�-���'�� �6'�(��!��-�(����������.!����1��(1�4�� ��"-7���"�

�!������"� �((�����!!������0���.��0����00��"-��������!� ��(���'�� �!���"��!���-7��(���--��1��(�!!������

1�.�"�����"�����!�(�-�"�����(���'�� �!��H�(���1����(�!!��(�!��1�.�"�������(����(�����!��0���.��0��<�
!�

(�..�����"�"��(1!�-������ ��!� ��(���'�� �!�� �"� �!��� �)� ������ ����!��1!�-�� �"���1����4��"�� &!�� ��-"�-7��

!� ����������!��0��4��0�(�-7������"��!�����0!�((��'���!����--<+����"����!��(.�������1�((�"�����!!��(�F��"4��

!�"�������!!��!����������(�"�(��������(����(�����'��)�(�!!��(�1��0�-����!!��0���.��0���-��-�"���������'����

"�((��-�����(���������!����������.�"�<��"-7���"�F��(���-�(��!f�"���1����4��"����(����1�������"�����(��

(�!�4��"�����"�����!���(���'�� �!��(�����!��0���.��0�����(�"�(����(�� ���-�"0�������F��(���(����4��"�����

����!���1�����������"����-������"-7���(1����"4��!����!�����"���-7��!��.�� ������"��0�.�������"��

��.!����� 0�������!!�� 0���.��0��� ��1�((��"�!!��"�'��� �� (�!-7����.!�� �! ����(1�.!����!!f����.�"������(����

1����"��� 0����� ��!� -�"��(���'�� �!�� (�� ��"��1����((���� �"'������ ��!!�� -�"(����4��"�� &!��1���"��(��

(�� ��"�� �"'�-�� -7�� ����"���"�� �(�!���"�� �!� 1������� -�"-�����!�+� -7�� (�� ������� ��� #�11���4��"��

0�!.���"���� 1�!����0�� �� '� ����!�$� 6� (�� "���� -7�� F��(��� H� !�� 1��-�4��"�� &F��"��� '�� �!�44���+� ��!!��

(.������-7��(�����'��(�!!������ ����.�"��� -7�� !f�-�"���(���1�((������"-7��F��(���-��������(��-�����



�

?D@�

�11�������!!��(.������-�����"��0�!.���4��"�������'�����"�(T�1�I�0�������������(��������!f��1��((��"��

����"���'���"���-�"��"��<�


��1����  �������-7��!f�������!!��!�������-��1�����������'���"��:��"���"�-���!f�--7���(-�����

!�"�����"�����((�-�"��"���-��H�!��!�"�����)�����-���������(�!!��-������1��������'���(�-�"���!�������!��)�

��!!��'�(���-���"���-�([��"��!�"��������O��"�(�-�"����"�-����((��(�.���!����(-�"��"���)���!!f����.�"����

��!!f����.�"�4��"���-�(����"����"��!�"���� !�F���-7��-�"��-����!!��1���!���!!����������!!����"(��)�

'�(�'������--��"����!!�������.��������"��!��(�."�������-�"��"���(-�"0�"���"�����(1�"���'����-�!��-7��

����0�-�"�� !�� !�"��� �����<� 
�� ������� ��"F��� ��� -�.!����� "�!!�� (-�������� 1��-��(�� ��� (�"(�� �"-7�� �"�

����4��"��"�"����44�"��!�<�#P�VWX�(��F��(���(�0�(��-������-7������������!�"���-�"��"�������(-�"��"����

!�"�������'����-�!���'�(� �!�����"'�(� �!��M��!�0�.!������!���"���M�-7��1�..����!�1��-�((�����!���������$<�

%������"���N�.�"�!!��(����0���(-���!!��!�������-�1�-�����(�(-����������.�"����"��!������!��(���

�"�!�(�� (�� �11!�-�� �!������"��� �"�����"� �-�"���(��� -���� �!� 1��(�"��� -7��7��1��1����"�!!�� ��-�1��-��

�!�����)� ���� (�(����� (������-�� �� "�!!�� !���� -��1��(�"4�� �"���� !�� (��((�� (1�4��� ��� !������� �� ���

'�(��!�44�4��"��!��1��1������.��"��f�((���<�

�

V��.<��X�

�

�������������������������������������������������
�����<�N���	���
�������������#
�����
�
�2�	�����������������
����"�*���
�	
����������
���������-����������'�""��N�.�"�!!���
2�!�."�E��!�"������(�����1��������?���-�"(�!������"�0����������� <�



�

?���

	���'�!��H�-�"(������� �"0�����"�!!�� 0�.<��� !��-�!!�-�4��"����!� ��(���'�� �!��"�!�1�"���1�I��!�����!!��

1�.�"��1�������!��"��� ��"-�:�H���!!f�"���"����!!f�-�"���(��������.�"���"-7��!f�((�"4���������.�"��&(��

�((����F����!�(�..�����"������,�-����
���-7����F��"���(������!f�� ����"�1������+��'�!���������-7���!�

��(1�(���'����!!��'�(��"��"�!!f�""�!!���� (T� (��((���� �!�1��1���� (�"(��.�"�����"�(�1�����"���-7��'��

-��1��(���� �"���1������:� #-�� �"�����.7������(�!� (�"(����!!����"-�"4����� (�"(��� (�!�(�"(����!� (���

(�1�����"��$��]<�


"����!�)�!f�"�����!� �����������������������!�����!����-������(1�4��� ��"-��&�!�'�������!�1�"(�������

��!!��'�(��"�+�������.�"������(���'�� �!�<�
��(���((�����!������"��#(�"(�$���1��.�������
���-7����"�!�

(��� (�."�0�-���� �����!�.�-�� ��� ����4��"�� &��!!�� 1��-�4��"�+�� �--�� -7�� �!�  ��"-�� 1�������� �!!��

1��-�4��"�� ��� �������(�� �"� �."�� ����4��"��� ��� �������� �"� ��(-�((��"�� �!� ��.���� (-�1�-�� 0��(�� 1�I�

-!�((�-����1�I�-�!� �����&F��!!����!!��1��(1����'��-�"���!�+����1��'�-�"����"�����"(�4��"��-�"��"�������

 ��"-����!!��1�.�"���� ��"-����!!��"�'��&0�.<��+�������((�"4�����0����������!�"���1��-�(��������1���!��

(.�����������(0�.���4��"����.!��(1�4��1��'�-������!!��"�'����1�(�����(���!� ����!��1��-�4��"��'�(�'��&��

-�"�!���!����"��+����� �����"���"���������11��(������'��'��(���"��-����-��	��#���������(�(�������!!��

'�(��"�� �"� F��"��� �((��'���� �� 1��-�(�� ��--�"�(��� ��� ����"��� -�!����!�� ��� F��"���� 1�!���-�� ���

�-�"���-���D<�

V��.<��X�

�

�������������������������������������������������
��]�,<�
/�
%Y
/�������������
��	���O���������!�"���
!�
�..�����������C����<����2�"�������
0��4�d����"�1����-�!����!��1�.�"��
����-��������!�'������!�(���4��	������������!�?@?D�&1<�?BD���(..<+<�
��D� 
"���!�� �� ������ -7�� ������ �� "���� 1�I� �--��������� !�.���� �"� �"������ �� "�!!f�!���� ��� '�(��!� (�����(� &2���7�(�� 2�!��".��
2�";���"��2��.����2��7���2����5��1��%����������-7�!!��Q�*��
�"��.��(�!��1���-����"���!-�"�+�(����!�"��"����(�����"��!��
'�!�"4��(�-��!����1�!���-��������.����(-�1�-����������(1�(���'����!!��'�(��"�<�



�

?�?�

V��.<�]X�

�

	�!!��0�.<�]�!����(1�(�4��"���������0���.��0�����!����!!�".�����"����44�"��!������!���(��������"�'����-�!��

(�!!������1�.�"���1���!!�!���������!������-�"�����(���'�� �!��&(��1���-��"-���"���F��(����!�����-�"��"���.��

�"-7��  ��'�((���� ��� (-�������� �!0� ���-�+� -�"��"��"�� �� 1����� !�� F��(���"�� -��-�� �!� ��11����� �� !��

��00���"���'�!�"4�������!�-���-��'�� �!����"�����'��&#(�(��"4�$��#1�"���1��-�(�$��#�����E���-�"4��"��E�

-�'�$�� #��(1���� E� ������$� 0�"�� �!� ��(�!���'�� #P� (�"4�� (�(��."�$+� �� F��!!�� '�(��!�� ��!!�� ����.�"��

0���.��0�-7�<� 
� (�.��"��� �!0� ���-�� "�"� (�"�� �00����� ����(-�!���� ���� �"���� �"� (�(����� �� ��11���

����4��"�!��)��1�((�"���((�����"���1�������-�����-7����!!������.�"����F��(���-�����-7����!�!�".��..���

'�� �!����11����-����(!������"���&����.�"��0���.��0�-������.�����(-��������������.�"��0���.��0�-��

���--<+���!!��(.������&'��������!�..������'��������!�..��������--<+��"��"�1�((�..���-�"��"������

�"�-���-���!!f�!����&'�� �!����"�"�'�� �!����'�-�'��(�+<����"�"� �(��:�!��1��(�"4����!!��1���!��(��((��

#(1�4���-��-�(��"��$�1�G��((����1��(����1����(���1����"f�"���1����4��"����!!f�"����� �-�"���(���-����

(1�4����"�-���7��!��.��!f
�������'��������������-���-��(������-��(�"4��-7��!f�"��1��'�!.��(�!!f�!����"T��"�

�����"��'�!����!���"T�-�"-�����!��M���!���(���.�)��"�1
���
�����
��
��
��LMD�����������'�'��-�"��(�������

���"�44����(��'�44����
	"�����e������!!��-�'�!�)���!!��-���"�-�4��"����0!����"���(�!!��'�!�"4��1�!���-��

��!!������.�"���(�!�!�����(�����0�"����!�-�"��4��"���"�����!!��-�(-��"4�<������-"�-7�����!� ���4��"��

'�.!��"����"'�-���"�!�-�(��������"��-�"���(���-�([�-��1!�((����(1!������(1�4����11�"�����"������F��!��

�������������������������������������������������
�����
/%Y�����-��<�
��B����"-�'�!!���!�������
5�"��a ������?�<�



�

?���

(�� 1�((�� (�1������ !�� 0����6!� ��� -�"(����� ��� ��"��� '���� �� �"�� -�"����"�4��"�6��(-���"4�6

�"���-�""�((��"��� ��� �"-7�� �� "�!!�� (��((�� ���1�� �� �"�� ��'���-�4��"�6-�"���11�(�4��"�6

��00���"4��4��"����1�����"��'�����44�"���(����!�(�(�����(�."�-��'�� �!��-7����F��!!��'�(��!���"�"��!�����

!�� !� ���4��"����!!��������������!�'�� �!�����-�����.���"��������"�Q�*� �"� 0�'��������"��1!���!��)����

��.����(-�1�-���C<�

�

V��.<�DX�

�

���F��(���"��1�(�����!���(���'�� �!����!!��0�.<�D�H���������1�"�����.�"4����.��'��)��0�"����"��!����!�

1�"������'�(���(���(������-��-7��-�"-�����!�<����!����!�4��"�����-��(������00�����(�((�(��"�������..�����

&(��1����  ���..��".���:���������.�"�+���1���!���!����!�4��"������"������0������F��!�����!�)��  ��"��

!�� 1���!�� �� #�!�� (-�� �� �����'��(�� !�� 1���!�O� !�� -�".��"4��"�<� �!�� (-�� �� 0�"����� (�!!�� 0��(�O� !��

1��-�4��"����!!��-�".��"4��"�$�6�1��-�1����!��-�".��"4��"��H��(1��((��"����!�-���-��'�� �!��-7��(��

1����  ����-�"�(-����"�!�-���-��'�(�'����!!��0���.��0������(�"�(�����'������1��1��������1�-������@�1��-7T�

!f�-F�����'�"���1���-7���((��'��!f����.�"���"-7��0�"4��"�����(1�--7�����!!��'�.���4��"��1��(�"���

(�!!����'�����(�����(-��!f�����(��((����!!����11��(�"��4��"��0���.��0�-��&!��0���.��0���'����(T�(��((���1���

-�([�����+����11��(�"��4��"��-7��H��
��������!!��-�(��0���.��0����&��"F���"�"�!��-�(��(��((�+���
�����B��

�"�F��"����((��'��"�� ��-�1������!!f�--7����� ���!� ��������!!����"��<�	�!!��1�.�"���� 0��"���H� �"0�����

�������������������������������������������������
��C��<�Q�8��9��������I'��E�$���9��
����
����#�3
�
���
��$����
����������'�1������$���������"�'��(��*��0�%�!�0��"����
?@@�<�
��@��
/%Y�����-��<�
�B��
f��1��.�"��F�����������-�"-�����0�"����"��!���"���������"�!!f�� ��������'�(��!�(�����(�����!��
����
��������1��1�������
���-7�!!<�



�

?���

F��(���"�� �(1!�-���� ���� 0����� �� "���"�4��"��� ���� -���-�� !�".��(��-�� �� ���!�)�� -�([� -7�� �!� �����"��

.�������-�!�����-�".��"4��"��'��"��-���-���������"(��"����!�(�"(������!!��1��-�4��"��-7��'�""�� �"�

�!����!)���!�-���-��!�".��(��-�O��!�1��(�..���0���.��0�����"�����.��&����"�(�"(��"�"�'�� �!�+�!��(.������

-��-��!��-�".��"4��"���������!�)�0�������!�(�..�����-7���((��'����(�..�����1��-�1��"���������!����� �((���

����!�-������ ��:�!f�-�"���(���������������������-��H��"�����-�!����(-�((��"���."��0�����-�"(�����&��(��

(��'��!�������4��"�!�+��������(���'�� �!���������(����-�"�.��0�-�<�

�

3. Egger�

�

	�����(�������(R�!���..���VWX��!f
��(��H���!��"���!� ����������."����11�����-�"�!��(�..����'��)� ��.7�(��VWX��

���0���([�-7��!��0����"�������������!���������!����!)���!!��-�����"�����00������-����'��������������"���!���������

1��"����(�����(0������"�!�".��<�P��"�-����������-����(���..����'�((��0�����(�!������!�1�����-7�(�����!!f�"���"��

�"��"��(��������.�����-���-����(���4��"�<�VWX<��11!�-�����!!��1�(�4��"���!�-���'����!���(����F��!�-7��"����(�!���H�

�"��!!�"����"�������."�����"���)�0�((��B?<�

�


�!!��(-��������!��(�..�(���"��(��0�����)�!f����"4��"��(������1�  !�-�4��"������..���-7���1�((���"���

�--�"����!!f�!���"�����(���!�6'�� �!���"��!������"�����-�(�'���!���"���'�(��!��&��(�."�����-F����!!�����

��"�� ��!!�� (��((�� ������+��  �"� (�� 1��(��"�� �� �((���� �(���"���� "�!� -�"��(��� ��!!�� -�!����� '�(��!���

(1�-��!��"���(�!�'��(�"�����!!��-����-�����0������!!����(��!���������!�(�1�����"�����!!�������4��"��!���-��

�--���"��!������!!f�''��(��"���(1!�-�������."��(�1���4��"������-�!�����(-��"��0�-����-�!��������"�(��-�<�


"�3���	
����LDP��� �"�I����	��� 
��������	���-
��
��
��
���������f���)��	��� 
��� ��f����:����� &&��

��������� �������� 
�� -
��
��
��
)� ������� ��� ���� ������	�� �	����+LDL� !f�(�� (��� ��!!�� !�".��� -7��

��!!f����.�"����� 1����� ����..���B]� (�� 1�"�� F��!�� (�''��(��"�� ���� -���-�� (������-�� &�!� '�� �!�� �� �!�

'�(�'�+� �"� ����4��"�� ��� �"� ��(1�(���'�� '�� �!�6'�(��!�� -7�� �""�!!�� !f�1�����0��� ��!!f��� �������!��

��-�"��-�"��!�� �!� (��� (����(� ���.�"����� ��� ���!�)� ���� ������ !�� �!���� ���!�)� ��!� ��"��� �"� �1�����

-�"��(��4��"������."���"���1�-�"���(�����!�.�-�"���(��<�


��.�)�����(�������..���(�"�����1���(T�'������1��1���1��(�..��!�".��(��-����((�!�����"���-��1�����

"�!�!�����(1�������1�.��0�-����&!������!��"��+�!�((���..��"���1���!��(-�!���!�((�-�!���-��1!�((��"�!�!����

��1��"���(�"�����-�����"(����!�1�"������'�(���-�"-�����!�������(�."���"��"-7��(�������3���	
�������.!��

�������������������������������������������������
�B?��<� 
Q�2�������� #
������������
�� 	��� ������� *����� ������� 	����� ����
��� ,�-�"4���	���� ��44��� ������ ��<� �����"�-��
�����"����1<���<�
�B��2��!�"��
�7�5��1�,��!�.����?B�M�"�"��"-��������������"����!��"�<�
�B��2��!�"��
�7�5��1�,��!�.�����?�M�"�"��"-��������������"����!��"�<�
�B]����(������������f�..��1�I��(��(��'��(�!!f�1�����..����"��H��<��	���
���<�

��	��S����#g��S���������g��������S����
����7����	�I������2��!�"62�(��"��������*��������?<�
�



�

?�]�

�-F����!!����!�(�-�"���!� ���('�!.�"���"��0�"4��"����-�(�'��"�!�-�������"��-�"���(���-7����(�!����  ��

��1������&��F��"���(������-���"����"-��1!���+�(��1��'������!!������.�"�<�P��"���(1�(���'��-7��'�'��

1��1�����"���.��"����!�-��1�"�����(��������(���'�� �!��������.�"�����!!f�(1!�-������&(��(���  ����"��������

����� ��� �(� ���+� (�"4�� �� �.�� !�� 1��1���� "������ ����
A�	���	
�� �!� 0�"�� ��� (�1������ !�� -�"-�4��"��

 ��.7�(��&��F��"������4��"�������-�"(�!������+���!!f����'��)�����(��-������!!f����.�"��F��!���!!�(���4��"��

���  �!!���"�����!���(���'�� �!�<�

���,�!����	�"�0�(�-��&���"-7���(��'���)�(�--�((�'���"�����!���((�((�11��(�������.�"����-7��

���!�+� ��'�"��"�� �"�� ���(1�(�4��"�� 0�.�����'�6'�� �!�� ��"�4��(�O� !�".��� �� ��(�."�� (�"�� ��� 0�����

!f�(1!���4��"��1�!�����1�!�����!!��,�!!���-�([�-7���!���(1�(���'���..����"��H�-�(������������"�!�((�-��

(�����"��������--7�((����&(��'���"���������"����-"�-����!!�� ���"�-������!!��.��!�.����'�-� �!����(�����

�����!�".��������!�������00���"����-��1�(�������((�!����"�'��)���--<+<���(�."�"������"-7��(����!��0�����

����-��(��!!��������'��(����1�������--�������1������"�����-7���"���"����.!���"���!��-7��1�1�!�"���!�!��.��

����!!��'�"����������!�."���!����"��(����'�!��'������1��1����1����(����!!��(.������������"�-�((�������-7��

�!���(���'�� �!�����'�!�-7����1��1���-�"0�"��(�"������(���"��-���-�"(�1�'�!����!!��1��1�����"(�00�-��"4���

1���.��".�������"�-���-��-7���"��.����"�(T��!�'�� �!�����!�'�(��!�<�
!���.����(-�1�-�����!���(1�(���'��

��!!��'�(��"���..����"�� ��(�!��"��F��"�����!!�� 0��F��"��4��"����!!��,�!����	�"� �"�F��"��� !��.�����

"�(-���� �� ��� 0����4��"�� ��!!f�������� ��!!�� 0���!�����)� -�"� !�� ��(-�1!�"�� !�".��(��-7���  ���"�-7���

.��!�.�-7���4��!�.�-7������!���(�."�<�

�



�

?�D�

V

V��.<��X� V��.<�BX�

V��.<�CX�

�


��-�"(�����"������!��0�..<����B���C:�!������.�"��(��-�!!�-�"��"�!�����(����-��1��'�(�'������ ��'��

��(����"�'��(�����"�����!���(����"�1��(�������-��(����(1�"��"�!!��(�-�"������)���!!��1�.�"��F��!�� !�--��

�"�-����-��1�����&!��0�.<�C�'�!.��-�����(��1������F��!!��1������"�-���H�!f����.�"�����(1�(���(������

1�.�"��� �� (�1��'�"4���� �!� ��(��� ��'�"����  ��'�((���+<� ���(��� (�."�0�-�� -7�� !f�-�"���(��� '���)�



�

?���

���(-������� (�� ��� (T� !�� (.������ -�(���".�"��!�� �� 1�((���� ��!!�� !������� ��!� -���-�� �!0� ���-�� �!!��

1��-�4��"����!!��0�������-7��(1�����"���!��1�((� �!��)�����"��'�(��!��)�-7�����"�"-��"���!f�"(�00�-��"4��

��!� -���-�� �!0� ���-�6'�� �!��� �"��.��� "�!� ��(��� (-������ !f����.�"�� &�� '�-�'��(��� �� 1���� ������+��

��(���..�"��� -�([� �� -�"0�"�� ���� �� ���� (�(����� (�."�-��� (�1���"��"�� !�� ��(1����'�� (�.!��<� 
��)� 1��� �!�

-��1�������(���(����(��"�����('�!�11�����!�������--�""����"�!!��1������!�����!!��1�.�"�<�

��!�1�"������'�(���-�"-�����!���..���(1�".���!�!�".��..���0�"����'�!����"��.�����!�"�"�1�I����!�

"�"��"-����1����"�����!�1�"���&!��f"�"6'�!!�f��f$���	����
����f+��"�-���&.��!�.�-���"��+�!�".��!��!�"���

���0�.!���'�".�"����-�"������0����4��"����--��(����'��(�����'��&!�".��(��-���"��+�(�"����-�"�������!�

���!�����(������!�(����!�!���"����!f���!��"�<�����'��&(������-���"��+���(�."��!�".��(��-����'�(�'��'�".�"��

-�!��� "�!!�� !���� (�����"��4��"�� �� ���(0������� �"� �-�"���(��:� !f��� �������!�� (�� ��((�!'�� 1��-7T�

!f�(1!���4��"����!�"�!!��(1�!�"-���"��(1�4�����1!�((�������1�((� �!��)�"�!�����"����"�-����..���(��

-7�����(��(��1�((������.�"�����"����"��."��(�"4��!��(���'�!!�<����H��"�F��(���(0��4������.�"���'��

-7��-�"(�(����!�0��(����!�!� ����!����((�!�4��"����!!��1��-�4��"��.�"���!���"�0�'��������"��1��-�4��"��

��-��(-�1�-��-7����11��((���"��(��(��1���1�I��!�"��"���&�
�����6��!�"��"������
�"�Q��"����!��%��4�0��

����(��.����!!f�1���+����!�'�����&�����+���"��(��-����1�"��������!����((����-�"-�"���4��"������"(��"��

��!����!�����1��-!������!��"�-�((��)���!�(���-��1!���"���&�!�'�������11�"��+�6�H��"��(-��'�������"�

.��������!�".��F��!!��!�"������0�.!�����'���!�!�".��..���������������(����!��(����""������� ����4��"���

!��(������(����'�!���"��-�".��������(�����<����'�(��!��)�BD�H���(-���"4���(�����0�-�4��"����-�"����"�4��"���

-����(��(��1�"(�((��!f�"(�����'�������!�-7��

�

(�."�0�-���1���(�����"��(��������(.�������!���"�����-7��1�((�"��-���"-��������!� �������"��"��'��.�������-����

�� �!!������!���"�������"��-�!�����'�(�'��"�"�1�I�-�(�������(���������� (�!����-���.���������(���"�"��'��(�1����

���"��"��'�����������.!���"(�����'�(�'��B�<�

��

	�!�(�-�"���!� ���1��(���"��(�����..�������.�"�����-��1������"�'��..���!�".���!�0�����1����"���

��!!��(���(��"4����(� �����--�""���!�0��(-�������!�1�""�!!����"�������--���!���..��'�.!�����!�"���(�!!��

-�����&1<�@+<����(���(�."�0�-��-7���!�'��..���(��)��"���(�-�"�������.�"������������.!����((�����"-7��

��!!��.��!�.������!!�� 0!���� ����!!�� 0��"�� ��!� 0����<�%�"-�1�"��� !�� (-�������� -���� !�� (��((�� 0!�((��

�"����(�� �!����!���((�((�11����..���-��1�"���C����(���-7��"�"��"���  ����!�����"�!!f����"����������-��

�����4��"�!������ (�-�"��� �"�� "�����4��"�� (�..������ ��!!f������� �"� -�!-�� �� �."�"�� ��� �((��� �� -7��

�������������������������������������������������
�BD� 
�� 0�� ��0�����"��� �� ��
/��� &-��<+� -7�� �"��"��� 1��� '�(��"�� �!� ��--�"�(��� 0�(��!�.�-�� ��!!�� 1��-�4��"�� '�"-�!����
�!!J�--7������"��-������.�"�����(�"(�����"����!��'�(��!��)�H��"�-�(�������-�!����!��-7���������"��(����-���"���-�G�-7��
(������"�.��������'��������-����!��'�������-7��"�"��((�"����"��(����������"�'��(�!�����"'���� �!��7���"������"(��"��
1�������"���(����-��!�.����(����!!����-"�!�.����������(1�(���'������-��-7��!����1!��"��1����(�-���"���(����!!��1����-7��(�-��!��
�"�-���(���(-��'�<�
�B���<�������
���O
��
�����������
��������������
���	���O
����
������!�"���Q�7�"�^���'�����?���11<���6��<�



�

?�B�

-�(���".����(�.�����(�"��(��)���"(����������4��"����(���!��&(��(�!���!������!��"�����-�"��"����"�������"�

-�1���!!f�!������!�'�!���+����"����!����'�!���-F����!!�����"-!�(��"�!!��1�  !�-�4��"����(�����(-�"����

!�'�!!�� '�(��!�� �!� ����(���� 1��-��(�� �"'���"��� !f�--7��� �� ���'��(�� (�.��"��� ���"����� ��'�!���

�!!�"��"���"����������"�<�����!f����.�"��"�"�(��-��1�"������"0�����-�!���(���'�� �!������"��-�(�����(-��

�!�'��(�"���'�(�'���!!��(�����1����&������'��(�"���(��0���(-�"����(��"����"���!f�"����!!f�!���+��"-7��(��

!f�11������'�(��!��H��"������-�!�44�4��"����!�1��-�((��-7���-�"-�!!�"�����!��������!�-���-��'�� �!���-����

����.�"�� ��!� 0!����� -7fH� �!� 0!����� (��((�� ��!� !�".��..��� �� ��!� ���1��� ��!!�� 1��-�4��"�� ��

��!!f����.�"�4��"�<�P�-����(��!���
������&(�������(�!�(�11�����-����-�����!�!� ��+�'�"�((����-��"-������

-�"�!f
�����1��1����1��-7T�-�1�-��������(-�"�����(T�(��((��&0�..<�@���?�+:�

�

V��.<�@X�

�

V��.<?�X�



�

?�C�

�


�� ��1�������"����..��� (�� -7����� -7�� -�(��'���� !f�--7��� &�!� '�� �� ������� '������ �� !f�"����� -��1��

(���"��-�����((��-�""�((��-�"�(-�"���"f�!����--����"4���"��"���� ����!� ��+���F��!�H�!����00���"4������

���!�)� �� (�."��� H� 1��-7T� "�!� (�1������ �."�� ��11��(�"��4��"�� ��� ��1�� ��(-�����'�� �� "�����!�(��-�� !��

'�(��!��)��11��������"�-���-��(�."�-��1�-�!�����-7��H� �"�!�".����!!f�((������-�����'�����!�F��!��1�G�

����� ���(��F��!!f�"�-��"�(���BB�-7���1�"�"��(��0�������!����1�� �"��(�-�������-�0�-��������(1�����-7��

�((��'��&��-7��!�..�+��"��"������"(��"��-7��H�0!�((��'���!��"�"���(��� �!����"�"�'�"�!�<�


��H� !����"��-7�� ���--��� !�� !�"���(�"��(����!� 0!�������!� 0�������-7��(-��'��1���1�������� !��

����.�"����!!����(��H��"�1��(�"4������"����"������!!��(1�!!��������(1�(���'��-7��7�""����'�!�4��"����!��

1��-�4��"����!��(.������&0���-��������'����-�����+���!!���"����"���!�������!!����"���&-7������.�"��

��-7������.�"�"���'������-7���"��!����.�����!����"��-7����(�."������1�".�+�-�����!�1�I�1���"���

��(1�(���'��(-�1�-��-7����!���� !)�����."��1��.��((�� ��-"�-���H����.�"��"�-�((�������!�'������ (��((�:�

!f�"���(�4��"�� ���� -���-�� !�".��(��-�� �� -���-�� '�(�'�� (���  �� -�([� !�� �������!�44�4��"�� ��� �"� ��!��

��(1�(���'�<

�������������������������������������������������
�BB��<��
�
6Y�2����	��*���
��	���O��������������
����	���O
����
����/���"���2�!!����2���".7���������B<�




